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 چکیده 

یکی از رایج ترین روش های تامین مالی بنگاه ها در ایران، استتقرا  از ستیستتا بانکی استت. لذا اعطای تستهیلات به هر ی  از  

ستیستتا  تستهیلات اعطاییبخش های اقتصتادی، از متییرهای مها در اقتصتاد می باشتد. در این تحقیق اثر متییر خالا مانده  

بررستی می شتود. برای   آن بخش  ارزش افزودهدر بخش های کشتاورزی، صتنعت، خدمات بر  1399-1384بانکی طی ستال های  

با   روش حداقل مربعات معمولی  یونیرگرستت  همگرایی متییرها آزمون شتتد، ستترآ برآورد مدلو  تخمین مدل، ابتدا ایستتتایی 

 در همه بخش ها انجام گردید.   spssاستفاده از نرم افزار 

اقتصادی طی سال های   اعطاییرابطه مثبت مانده    بیانگر  1399تا    1384نتایج تخمین مدل بخش های  ارزش   و  تسهیلات 

ش افزوده  تاثیر مانده تسهیلات اعطایی بان  ها و موسسات اعتباری استان در هر بخش اقتصادی بر ارز  . همان بخش است افزوده

برای بخش خدمات    0.14برای بخش صنعت و    0.17برای بخش کشاورزی،  0.61همان بخش به ترتیب اثر گذاری با ضرایب   

 برآورد شده است. 

خالا مانده تستهیلات اعطایی ستیستتا بانکی استتان بیشتترین تأثیر را بر بخش های مولد اقتصتاد از جم ه بخش کشتاورزی و 

توان با حمایت بیشتتر و سترمایه گذاری بیشتتر در حوزه صتنایع بخش کشتاورزی و معدنی استتان به لذا می   صتنعت استتان دارد.

 کم  نمود. تقویت توان تولید این بخش ها و رشد تولید ناخالا داخ ی استان

 

 بخش های اقتصادی،  ارزش افزوده، تسهیلات اعطایی:    گان کلیدیژوا
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 مقدمه 

یکی از مهمترین معیارهای مرتبط با درجه توستعه اقتصتادی، رشتد تولید ناخالا داخ ی و یا ارزش افزوده کل اقتصتاد استت که 

ایش سترمایه گذاری می باشتد. بدیهی استت عوامل متعددی از قبیل متییرهای پولی، مالی،  موتور محرکه اصت ی این رشتد، افز

ستیاستی، ستاختاری و هیره می توانند بر روند تیییرات سترمایه گذاری و هم نین رشتد اقتصتادی تأثیرگذار باشتند. دستترستی  

گذاری و تولید می باشتد. از این رو ستیستتا   واحدهای اقتصتادی به تستهیلات بانکی نیز یکی از عوامل موثر در تیییرات سترمایه

بانکی، به عنوان نهاد کارآمد موستستات مالی و متولی ستیاستت پولی کشتور، از طریق جذا پآ اندازها، تجهیز منابع، اعطای 

 اعتبار تخصیا منابع می تواند رشد اقتصادی و فرآیند توسعه بخش های اقتصادی را میسر سازد.

. بان  ها با عم یات اعتباری خود امکان انتقال منابع از  از عم یات هر بان  را تشتتکیل می دهداعطای تستتهیلات بخش مهمی  

اشتخاصتی که مستتقیماا مایل و یا قادر به مشتارکت در فعالیت های اقتصتادی نیستتند به افرادی که جهت انجام امور اقتصتادی 

یت های اقتصتادی، افزایش سترمایه گذاری و تولید می شتوند.  نیازمند منابع مالی می باشتند را فراها ستاخته و باعت تستهیل فعال

را در  بان  ها به کم  ستیاستت های اعتباری خود قادرند وستایل رشتد و توستعه اقتصتادی و یا بر عکآ توقف و رکود اقتصتادی

هم نین    دارد. کشتتور فراها نمایند. اه ب مبانی نیری تأکید دارند که رابطه مثبتی بین توستتعه مالی و رشتتد اقتصتتادی وجود

 (.1،1966تسهیلات بانکی بر تولید و اشتیال تاثیر مثبتی دارد)پاتری 

 گستترش ستیستتا بانکی کشتور در ستال های اخیر و هم نین افزایش تستهیلات و خدمات بان  ها، بررستی تاثیر  با توجه به

عم کرد ستیستا بانکی بر رشد ارزش افزوده بخش های اقتصادی اهمیت زیادی پیدا کرده است. بدین منیور در این گزارش  به  

افزوده بخش های اقتصتادی کشتاورزی، صتنعت و خدمات با    بررستی آثار ناشتی از تخصتیا تستهیلات بانکی بر روی رشتد ارزش

 بررسی می گردد.  روش حداقل مربعات معمولی رگرسیونی  مدلبا   1399-1384در طول دوره استفاده از داده های سالانه  

 بیان مسأله 

در نهایت تشکیل و    در بعد توسعه مالی به نقش واسطه های مالی در جذا پآ انداز ها و هدایت آن به سمت سرمایه گذاری

(. بخش های مخت ف اقتصادی ایران) کشاورزی، صنعت، خدمات، مسکن( به لحاظ اهمیت 1379)صمدی، سرمایه توجه می شود

که باید از طریق موسسات مالی و دولت تأمین    خاصی که در فرآیند رشد و توسعه اقتصادی دارند نیازمند سرمایه گذاری بوده

به شدت گسترش یافتند و مسئولیت اجرای سیاست   1950مالی گردند. اتحادیه های اعتباری و بان  های تجاری که بعد از دهه  

تخصیا های پولی و تخصیا اعتبار را با استفاده از ابزارهای کیفی )نییر محدودیت های اعتباری و منیور کردن اولویت در  

)نییر سررده قانونی، نرخ تنزیل مجدد، عم یات بازار  و کمی   اعتبارات و یا منع آن، اعتبارات تک یفی برای بخشی از اقتصاد و ...(

 آزاد به عهده دارند. 

ع مالی  بازار های مالی است، انتقال سیاست پولی به سه روش تأثیر بر وضعیت مناب  بر اساس مکانیزم اعتبارات بانکی که مبتنی بر

بان  ها، تاثیر بر تأمین مالی خارج از بنگاه ها و هم نین در اختیار گرفتن نهاده بیشتر برای تولید محصول انجام می پذیرد بر  

اساس روش اول با اتخاذ سیاست پولی انبساطی قدرت وام دهی بان  ها افزایش می یابد. از این رو وجوه لازم برای تأمین مخارج  

 ها شده و موجبات افزایش تولید بنگاه ها فراها می آید. فرا سرمایه گذاری

بر مبنای روش سوم سیاست پولی انبساطی موجب بکارگرفتن بیشتر عوامل تولید در جریان تولید می گردد. لذا انتیار می رود  

رد دارد یعنی در سطح  که محصول نیز افزایش یابد. هم نین جایگاه اعتبارات بانکی در ساختار مالی بنگاه ها مبنای اقتصاد خ

 
1 - patric 



6 

 

تح یل می شود. بنگاها برای تأمین    بنگاه، رابطه اعتبارات بانکی با سرمایه گذاری، اشتیال، مواد اولیه و در نتیجه تولید بنگاه ها 

منابع داخ ی شامل ذخیره استهلاک و سود تقسیا   مالی سرمایه گذاری می توانند از منابع داخ ی و خارجی استفاده نمایند.

و منابع بیرونی شامل قر  گرفتن و انتشار اوراق قرضه و فروش سهام جدید است. با توجه به هزینه هر کدام از منابع مالی    نشده

 (.2،1987تصمیا سرمایه گذاری بنگاه ها تحت تاثیر قرار می گیرد) برانسون

یر ارزش افزوده بخش های اقتصادی موثر بوده  بنابراین دانستن این نکته که تسهیلات اعطایی بان  ها چه اندازه در ایجاد و تیی

و نقش بارزی در توسعه هر ی  از بخش ها داشته و هم نین اثر بخشی سیاست ها و ابزار های پولی در بخش های اقتصادی  

چگونه بوده است که عنوان گزارش حاضر را تشکیل می دهد و می تواند در اجرای سیاست های پولی و مالی در زمینه تخصیا 

 روشن گری نموده و پرده از ابهامات بر دارد. عتبارات بانکی بین بخش های اقتصادیا

 تعریف واژگان 

ورت سرگردان در سطح  های اص ی بان  است که از طریق آن نقدینگی جامعه که به صدر واقع همان خروجی  :بانکیتسهیلات  

ها  باشد آنگردد. یعنی ی  بان  که مجهز به منابع میجامعه قرار گرفته، به مبادی تعریف شده و هدفمند اقتصادی تزریق می

رساند؛ منابعی هم ون سرمایه، حقوق صاحبان سهام و  را در راستای اهدافی که از قبل تعیین و برنامه ریزی شده به مصرف می

 .هاده انواع سرر

 ، ارزش اضافی ایجاد شده در جریان تولید است.ارزش افزوده :  ارزش افزوده

از::    بخش های اقتصادی  عبارتند  این تحقیق بررسی می گردند،  اقتصادی که در  زراعت و بخش کشاورزی:    -1بخش های 

  یهاتیفعال  ریشکار و سا  شا،یپرورش زنبور عسل، کرم ابر،  مرهداریی،  دام سنتی،  صنعت  یگاودار ،  واناتیپرورش حی،  باهدار

  ر یاستخراج سا،  معادن  یبانیاستخراج نفت خام، گاز طبیعی و خدمات پشتبخش صنعت:    -2ماهیگیری ،  جنگ داریی،  کشاورز

،  پوشاک  دیتول،  منسوجات  دیتول،  توتون و تنباکو  یهافرآورده  دیتول،  ها   انواع آشامیدنی  دیتول،  محصولات هذایی  دیتول،  معادن

فرآورده  دیتول و  حص  دیتول  ،وابسته  ی هاچرم  مب مان،  جز  به  چوبی  محصولات  و  حص  ریچوا  مواد  و    دیتولی،  باف  ریو  کاهذ 

مواد شیمیایی   دیتول  ، نفت شی های حاصل از پالاک ، فرآورده  د یتول  ، های ضبط شدهچاپ و تکثیر رسانه  ، کاهذی یهافرآورده

  د یتول  ی،  و پلاستیک  یهای لاستیکفرآورده  دیتولی،  اه یو گ  ییایمیو ش  ییدارو  یهاداروها و فراورده  دیتول،  های شیمیاییو فرآورده

 د یتول،  آلات و تجهیزاتمحصولات ف زی ساخته شده، به جز ماشین  دیتول،  هیف زات پا   دیتول،  هیرف زی   ی های معدنسایر فرآورده

  ،  بندی نشده در جای دیگرآلات و تجهیزات طبقه ماشین  دیتولی،  تجهیزات برق  دیتولی،  و نور  یکیالکترون  ،یاانهیمحصولات را

و    ریتعم  ، مصنوعات  ر یسا  دیتول،  مب مان  دیتول،  سایر تجهیزات حمل و نقل  د یتول،  تری روسایل نق یه موتوری، تری ر و نیا  دیتول

ماش تجه  آلاتنینصب  توز  د،یتول ،  زاتیو  و  توز  دیتول،  برق   عیانتقال  طب  عیو  و    تیری مد  ،یآبرسانی،  عیگاز  فاضلاا  پسماند، 

عمده فروشی  و خرده فروشی، تعمیر وسایل  بخش خدمات:    - 3  ها سایر ساختمان،  های مسکونیساختمان،  هیتصف  ی هاتیفعال

  ، اطلاعات و ارتباطات  ،  جا و هذا  ن یمربوط به تام  یخدمات   تی فعال  ،  حمل و نقل و انبارداری و پست  ،  ک تیو موتور س  ی یه موتورنق

اداره  ،  های اداری و خدمات پشتیبانی فعالیت،  ای، ع می و فنیهای حرفهفعالیت  ،  املاک و مستیلات  ،  های مالی و بیمهفعالیت

  یهاتیفعال ی،  اجتماع   یمربوط به سلامت انسان و مددکار  های تیفعال،  آموزشی،  اجتماع   نی شهری و تامامور عمومی، خدمات  

 .خدمات ریو سا حیتفر ، یهنر، سرگرم

 
2-Branson 
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 اهداف و فرضیه های تحقیق  ،ضرورت

در ایران با توجه به گسترش نیافتن بازار سرمایه به میزان لازم، امکان تأمین منابع سرمایه گذاری برای موسسات اقتصادی از  

بازار سرمایه و از طریق انتشار سهام و اوراق مشارکت به حد کافی وجود ندارد. علاوه بر این تأمین منابع از طریق بازارهای هیر  

ل وجود نرخ های سود بالا دشوار است، بنابراین نه تنها موسسات بزرگ ب که موسسات کوچ  نیز سعی رسمی سرمایه نیز به دلی

اص ی ترین روش    .(1384،  و همکاران  )ختاییمی کنند منابع لازم برای سرمایه گذاری را از طریق اعتبارات بانکی به دست آورند  

ها و موسسات مالی و اعتباری می باشد. لذا بان  ها و موسسات   تأمین مالی بنگاه های اقتصادی، دریافت تسهیلات از بان 

اعتباری نقش مهمی در اقتصاد ایران و رشد آن ایفا می کنند.در واقع اعطای تسهیلات به هر طرح اقتصادی یا بنگاه فعال در  

ولید م ی= مخارج بخش  )تبخش های اقتصادی موجب افزایش سرمایه گذاری در آن بخش می شود. طبق معادله ک ی تولید م ی،

+ صادرات    خصوصی+ (    –سرمایه گذاری+ مخارج دولت  گردد.واردات  م ی می  تولید  افزایش    افزایش سرمایه گذاری سبب 

در نتیجه اعطای تسهیلات سیستا بانکی در هر ی  از بخش های اقتصادی، موجب افزایش تولید ناخالا    (1383)گریگوری،

 ایش تولید م ی می گردد. داخ ی آن بخش و نهایتاا سبب افز

شبکه بانکی به عنوان ی  متییر پولی و سرمایه گذاری به عنوان ی    نیریه های مخت فی درباره ارتباط بین تسهیلات اعطایی 

متییر واقعی اقتصاد، به صورت هیر مستقیا و از طریق تأمین وجوه سرمایه گذاری تأکید می ورزند و تمامی این نیریه ها نیز به  

ای تسهیلات یا تخصیا بهینه منابع . اعط(1381  تأثیر سرمایه گذاری بر رشد اقتصادی تأکید می کنند)س یمی فر و همکاران،

وجوه سررده گذاری شده توسط پآ انداز کنندگان    توسط بخش مالی به عنوان یکی از متییر های پولی موجب استفاده کارآمد

 به عبارتی سبب افزایش ارزش افزوده می شود.  برای سرمایه گذاری در فرصت های مناسب اقتصادی می گردد،

بررسی میزان و شدت اثر تسهیلات بانکی بر بخش های مخت ف اقتصادی می باشد.انجام این تحقیق   هدف از انجام این تحقیق

به سیاست گزار پولی کم  می کند تا بتواند تشخیا دهد که اعطای تسهیلات به کدام بخش اقتصادی تاثیر بیشتری بر رشد 

هش، فرضیه های تحقیق به صورت زیر مشخا می  ارزش افزوده اقتصاد دارد. در خصوص تحقق اهداف مورد نیر در این پژو

 شوند:

 تسهیلات اعطایی به بخش های مخت ف تأثیر مثبتی بر رشد ارزش افزوده این بخش ها دارد.  -1

 میزان تاثیر رشد تسهیلات اعطایی در رشد ارزش افزوده بخش های اقتصادی مخت ف متفاوت است.  -2

 مطالعات پیشینه 

درصد تامین مالی در آن برعهده نیام بانکی است. این سها بالا از   85محوراست که حدود  بان نیام اقتصادی ایران ی  نیام  

جریان تامین مالی، حساسیت نیام تسهیلات و اعتبارات بانکی را افزون ساخته است. بدیهی است تا زمانی که سها بازار سرمایه  

و اعتبارات بانکی اثر بزرگ و مستقیمی بر کل اقتصاد کشور   ایران از این جریان مالی فراگیر نشده است، وضع نیام تسهیلات

ها بر اقتصاد ایران و شیوع بیماری کرونا و تنگناهای مالی ناشی از آن فشار  گذارد. این در حالی است که سیطره تحریابرجای می

توان رو، میم بانکی است. از اینزیادی بر بودجه کشور وارد کرده که بخشی از این فشار در قالب تسهیلات تک یفی بر دوش نیا

ترین وظایف نیام بانکی و ب که ک یت اقتصاد کشور اصلاح و تقویت ساختار اعطای تسهیلات و اعتبارات بانکی را یکی از مها

   (. 1399دانست )ق یچ، 
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های عمده  ه را از محدودیتهای مربوط به رشد اقتصادی، کمبود منابع واقعی مانند زمین و سرمایوار تاریخی پیشین، نیریهددر ا

های رشد به آزادی عمل بخش مالی و اهمیت آن در توسعه اقتصادی  گرفتند؛ اما، امروزه، نیریهرشد و توسعه اقتصادی درنیر می

 تری یافته است.به بعد، گرایش کشورها به آزادسازی اقتصادی اقبال بیش 1980باور دارند. از دهه 

( و 1973) 3های رونالد م  کینونعاتی هستند که در دو دهه اخیر، به ویژه پآ از چاپ کتااسرکوا و آزادسازی مالی، موضو

قرار گرفته 1973)  4ادوارد شاو و فحا  به طور گسترده مورد بحت  )یول  (  و شاو 1996،  5اند  محققانی چون م  کینون   .)

یابی به رشد اقتصادی  انکی را راهبردی برای دست( سیستا بانکی و تسهیلات ب1980)  7( و ماتیسون1976)  6(، کاپور1973)

م  کینون و شاو بر پایه مطالعات شومریتر و با انتقاد از مقررات بازارهای مالی )تعیین سقف نرخ   1970دانند. در اواخر دهه  می

 (. 1390پور، سیفیهای بالای ذخایر قانونی و تخصیا دستوری اعتبارات( نیریه آزادسازی مالی را مطرح کردند )بهره، نرخ

شود. آنها معتقدند  گذاری میهای دولتی بر سیستا بانکی، باعت افزایش کمیت و کیفیت سرمایهبه اعتقاد آنها، حذف محدودیت

های اعتبارات گزینشی، توسعه اقتصادی  چون سقف نرخ بهره، نرخ ذخیره قانونی بالا و برنامههایی هاکه آزادسازی از محدودیت

های بهره به سمت تعادل، پآ  تر از تعادل است، افزایش نرخنماید. این بدین دلیل است که وقتی نرخ بهره پایینرا تسهیل می

شود. آنها معتقدند که نرخ بهره  دهد و در نتیجه به تخصیا کاراتر سرمایه منجر میانداز افراد در موسسات مالی را افزایش می

گری مالی را به همراه دارد؛ بنابراین،  انداز تشویق کرده و میانجیها را به افزایش پآدهبالاتر در نتیجه آزاد سازی مالی، خانوا

شود. افزون بر این،  گذاری و رشد اقتصادی میشود. این امر، موجب افزایش سرمایهعرضه اعتبارات به بخش خصوصی زیاد می

 مضاعفی بر رشد دارند. انجامد که اثر های بهره حقیقی به تخصیا کاراتر اعتبارات مینرخ

های دولتی، تجارت آزاد، جذا  به طور ک ی، طرفداران اقتصاد بازار معتقدند شکوفا کردن بازارهای رقابتی، خصوصی کردن بنگاه

های خارجی و حذف مقررات زاید دولتی و انحرافات قیمتی موجبات بالارفتن کارایی و رشد را فراها خواهد آورد. در  سرمایه

های م ی از  قدان آزادسازی اقتصادی، پیامدهایی نییر کاهش اقتدار دولت، افزایش نابرابری درآمدی و خروج سرمایهمقابل، منت

کنند. اصولا عم کرد بهینه نیام اقتصادی در هر جامعه منوط به وجود دو بخش حقیقی و مالی کارا، مکمل،  کشور را مطرح می

ش در کنار یکدیگر، شرط لازم و کافی برای نیام اقتصادی مط وا محسوا قدرتمند و تحت نیارت است. فعالیت این دو بخ

 کننده حیات به بخش حقیقی اقتصاد است )همان(. توان گفت بخش مالی تزریقشود. بر همین اساس میمی

ی در تأمین اعتبار  فرد دیگر یا از ی  نهاد به نهاد دیگر، نقش اساسدر واقع، دریافت وام و اعتبار و انتقال پول از ی  فرد به  

توان انتقال موقت قدرت خرید از ی  فرد حقیقی یا حقوقی به فرد دیگر  های مخت ف اقتصادی دارد. اعتبار و وام را میفعالیت

ای، فناوری و نیز خرید مواد اولیه های سرمایههای مخت ف تولیدی مانند نیروی کار، نهاده دانست. اعتبارات برای تأمین نهاده

 (.2018،  8الزوبی  های تولیدی دارد )ای در رشد و توسعه فعالیترو، اهمیت ویژهتفاده قرار گیرد و از اینمورد اس

هارودمدل رشد  نیریه  مانند  اقتصادی  رشد  زمینه  در  شده  ارائه  سولو9دوما   -های  روستو 10،  توسعه  نیریه  رشد    11،  مدل  و 

گذاری چه در بخش تقاضا و چه در بخش عرضه اقتصاد تاکید خاصی  سرمایهها بر اهمیت نقش سیستا بانکی و  نئوکلاسی 

های مخت ف اقتصادی در فرایند تولید به عنوان ی  عامل  گذاری از طریق تسهیلات اعطایی به بخش دارند.تامین مالی سرمایه

 
3-  Ronald McKinnon 
4-  Edward Shaw 
5-  Yulek 
6-  Kapur 
7-  Mathieson 
8-  Al-Zubi 
9-  Harrod – Domar Model 
10-  The Solow Growth Model 
11-  Walt Whitman Rostow 
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گذاری و  ضرورت دارد، سرمایهترین عوام ی که برای مدرن شدن جامعه  های توسعه اقتصادی از مهامها مطرح است. در بحت

انباشت سرمایه کافی است؛ زیرا داشتن نرخ رشد بالا از اهمیت خاصی برخوردار است و یکی از عوامل مها در افزایش نرخ رشد 

افزایش میزان سرمایه افزایش سرمایهاقتصادی،  اقتصادی کشور، کاهش واردات و گذای است و  افزایش توان  گذاری به معنای 

 تر به سوی پیشرفت اقتصادی است.خایر ارزی دولت و حرکت سریعافزایش ذ

بان  مخصوص  وامنقش  عنوان  به  وامها  از  طبقاتی  به  وامدهندگان  افزایش  موجب  بانکی  میگیرندگان  مخارج  هایی  که  شود 

لی انبساطی از طریق افزایش  های پوکننده( را افزایش خواهند داد؛ بنابراین، اعمال سیاستگذاری )احتمالاا مخارج مصرفسرمایه

ها شده که این امر موجب دهی بان های بانکی منجر به افزایش میزان منابع بانکی و به دنبال آن، افزایش میزان واممیزان سررده 

و  شود که در نهایت، افزایش رونق تولید های مخت ف اقتصادی از طریق وام و تسهیلات پرداختی میتزریق منابع بانکی به بخش

 (.1390رشد اقتصادی را به دنبال دارد )شاه را و نائینی، 

 داخلی: 

گذاری در ایران پرداختند. ( به بررسی تأثیر رشد تسهیلات بانکی بر رشد اقتصادی و سرمایه1397مرادی، اسمعی ی و احمدی )

کشاورزی، خدمات و مسکن در دوره  های سری زمانی مربوط به چهار بخش اقتصادی صنعت و معدن،  برای این منیور از داده 

های تاب ویی تصریح شد. نتایج نشان داد اگر ی  تکانه به  برداری با دادهاستفاده و مدل در چارچوا خودرگرسیون   1395-1358

از  افزوده شده و پآ  اندازه ی  انحراف معیار در تیییرات رشد مانده تسهیلات بانکی به وقوع بریوندد باعت افزایش رشد ارزش  

گذاری، عموماا با وقفه ظاهر شده  ده دوره اثر آن خنثی خواهد شد. اثر شوک تیییرات رشد مانده تسهیلات بانکی بر رشد سرمایه

 و پآ از ده دوره خنثی خواهد شد. 

ی سری  هاها در رشد اقتصادی ایران را با استفاده از داده( نقش توزیع تسهیلات اعطایی بان 1397طاهرپور، محمدی و فردی )

اند. نتایج نشان داد ضریب لگاریتا شاخا توسعه مالی  بررسی کرده 12بسته با وقفه توزیعی و روش خودها 1363-1394زمانی 

مدت و ب ندمدت مثبت و معنادار بوده است که نشانگر نقش مثبت  )نسبت مانده تسهیلات کل به تولید ناخالا داخ ی( در کوتاه

ت. در طرف مقابل، ضریب لگاریتا شاخا نسبت مانده تسهیلات تولیدی به هیرتولیدی نیز در  توسعه مالی در رشد اقتصادی اس

بوده است که نشان کوتاه ب ندمدت مثبت و معنادار  افزایش  مدت و  به عبارت دیگر،  تولیدی است.  اثر مثبت تسهیلات  دهنده 

هیلات به سمت تسهیلات تولیدی باشد، رشد اقتصادی  تسهیلات بانکی اثر مثبت بر رشد اقتصادی دارد؛ اما، هرچه گرایش این تس

 تر تحت تاثیر مثبت قرار خواهد گرفت. بیش

( به بررسی تاثیر افزایش نرخ سود تسهیلات بانکی بر رشد اقتصادی ایران در 1392مهر، رنجبر فلاح، و سوری )هفاری، سعادت

ر اقتصاد ایران نرخ سود بانکی )بهره( به صورت دستوری قالب ی  الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی نیوکینزی پرداختند. د

ایران، منجر به منفی شدن نرخ بهره حقیقی شده و سرکوا مالی انجام  شود و با توجه به نرخ تعیین می های بالای تورم در 

گذاری و تولید در  هگیرد. در این تحقیق، بر اساس دیدگاه مکینون و شاو، تاثیر افزایش نرخ سود تسهیلات بانکی بر سرمایمی

برای اقتصاد ایران   13اقتصاد ایران بررسی شده است. برای این منیور، ابتدا ی  الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی نیوکینزی 

های تجاری، دولت و بان  مرکزی است. پآ از آن، افزایش نرخ سود  طراحی شد. این الگو شامل چهار بخش خانوار، بنگاه، بان 

تسهیلات بانکی به عنوان شوک وارده به مدل اعمال گردید. نتایج نشان داد، در اثر افزایش نرخ سود تسهیلات بانکی، حجا  

گذاری، تسهیلات بانکی و تولید ناخالا داخ ی بدون نفت کاهش یافته و به زیر یابد؛ اما، سرمایههای بانکی افزایش میسررده

 
12- Autoregressive Distributed Lag 

13-  Dynamic stochastic general equilibrium modeling 
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دهد؛ ب که  رو، افزایش نرخ سود تسهیلات بانکی نه تنها رشد اقتصادی را افزایش نمی د. از اینشونکشیده می  مقدار ب ندمدت خود

 . شودگردد. بنابراین، فرضیه مکینون شاو در اقتصاد ایران رد میباعت کاهش رشد اقتصادی می

رشد اقتصادی بخشهای عمده  ( اثربخشی تسهیلات اعطایی شبکه بانکی را بر 1388ع یرضا امینی و ع ی حقیقت )فهیمه،لزگی،  

اقتصادی در استان قزوین بررسی نموده اند. در این تحقیق این نتیجه حاصل شد که افزایش تولید متناسب با افزایش اعطای  

تسهیلات سیستا بانکی نبوده است. میزان اثربخشی به کم  مدلهای داده های تاب ویی آزمون شد و نتیجه حاصل نشان داد که 

لید و تسهیلات در بخش های کشاورزی، صنعت و معدن، ساختمان و خدمات معنی دار ولی بسیار ضعیف و منفی رابطه بین تو

 بوده که نشان دهنده وجود عوامل دیگری در افزایش ارزش افزوده بخشهای اقتصادی است.

ابی نقش تسهیلات شبکه ( در پژوهش خود به بررسی نقش تسهیلات شبکه بانکی در رشد اقتصادی با هدف ارزی1388سعیدی )

از تح یل رگرسیون و مدل داده استان گ ستان با استفاده  اقتصادی  این  بانکی بر رشد و توسعه  پرداخته است. در  پان ی  های 

بررسی شد. نتایج نشان داد تسهیلات بانکی به عنوان مکمل   1377  -1385های  های فعال استان گ ستان طی سالپژوهش بان 

گذاری و رشد تولید ایفا کند. بدین معنا، ی  درصد افزایش در تسهیلات تواند نقش مهمی در سرمایهه میسرمایه تولیدکنند

 درصد افزایش دهد.  27/0تواند ارزش افزوده استان را به میزان بانکی می

ایران پرداختند. ( در پژوهش خود به بررسی نقش فناوری اطلاعات و ارتباطات در رشد اقتصادی 1387کمیجانی و محمودزاده )

های  بدین منیور، سها فاوا از رشد اقتصادی ایران با رهیافت حسابداری رشد و با استفاده از روش تصحیح خطای برداری و داده 

های مخت ف محاسبه شده است. نتایج نشان داد سرمایه هیرفاوا نقش هالب در اقتصاد داشته در زیربازه  1338-1382سری زمانی  

وری کل  درصد و سها بهره  30-38دهد. سها اشتیال از رشد اقتصادی  رشد اقتصادی ایران را توضیح می  درصد   50و حدود  

درصد برآورد   7بوده و سها آن از رشد اقتصادی ایران حدود    07/0درصد است. کشش تولیدی فاوا معنادار و در حدود    10-7

مدت و ب ندمدت برقرار بوده و بازدهی ثابت  اوا بر تولید در کوتاهشده است. افزون بر این، رابطه ع یّت از طرف موجودی سرمایه ف

 نسبت به مقیاس در اقتصاد ایران وجود دارد.

 : خارجی

با استفاده از    1356تا    1338در تحقیقی تابع سرمایه گذاری بخش خصوصی در ایران را برای سال های    14مسعود کارشناس

برآورد،   نتایج  براساس  برآورد نموده است.  بانکی  اعتبارات  سری های زمانی سرمایه گذاری بخش خصوصی و دولتی و حجا 

ت بانکی بر سرمایه گذاری خصوصی تأثیر قابل ملاحیه  سرمایه گذاری دولتی و خصوصی مکمل یکدیگرند. هم نین حجا اعتبارا

 ای دارد.

به بررسی این فرضیه می پردازند که آیا توسعه مالی رشد اقتصادی را تسهیل می کند یا خیر؟ متییر وابسته   15راجان و زینگ ز 

شد. براساس نتایج این  می با  1990تا    1980کشور طی دوره    43صنعت در    ارزش افزوده  مدل متوسط نرخ رشد واقعی سالانه

دو، توسعه مالی اثر قابل توجهی بر نرخ رشد اقتصادی دارد که عبارت است از کاهش هزینه تأمین مالی برای بنگاههایی که  

شدیداا نیازمند آن هستند. توسعه مالی نقش سودمندی در رشد بنگاههای جدید ایفا می کند و به رشد ابداعات و به طور هیر 

 صادی منجر می شود.مستقیا رشد اقت

 
14- Massoud karshenas,1990 
15 - Raghuram G . Rajan & Luigi G. Zingales,1996 
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نقش بانکها را به عنوان مهمترین عضو سیستا مالی در رشد اقتصادی بررسی نمودند. بانکها به سه روش عمده    16پاگانو و لوین 

در رشد اقتصادی تأثیرگذارند: در روش اول سیستمهای مالی کارآمد میتوانند با تخصیا بهینه پآ اندازها سبب افزایش بهره  

ر نهایت رشد اقتصادی شوند. در روش دوم سیستمهای مالی کارآمد باعت تخصیا بهینه منابع از طریق افزایش وری سرمایه و د

نیارت و کنترل بر وام گیرندگان می شوند. و در روش سوم سیستمهای مالی با بهبود بخشیدن به توزیع ریس  سبب افزایش 

وژه های سودآور اقتصادی می شوند. در نتیجه توسعه بخش مالی و  نرخ پآ انداز و در نتیجه استفاده منابع بدست آمده در پر

واسطه گری های مالی از جم ه بان  ها تأثیر مثبتی بر رشد اقتصادی کشور در ب ند مدت دارند. این نتیجه توسط تحقیقات  

 ها و صنایع مخت ف با روش سری زمانی تأیید شده است. کشور در سطوح شرکت 43( در 1997لوین)

 استانهای اقتصادی  تسهیلات اعطایی به بخش  ارزش افزوده و 

نشان  1در نمودار 1399تا   1384طی سال های  1395استان به قیمت ثابت سال  روند رشد ارزش افزوده بخش های اقتصادی

  1384در هر سه بخش کشاورزی، صنعت و خدمات طی سال های    1395به قیمت ثابت سال    ارزش افزودهروند    داده شده است.

بالاترین میزان ارزش افزوده را به خود اختصاص داده    بخش خدماتدر بین بخش های اقتصادی    صعودی بوده است.  1399تا  

افزوده    است. ثابت  بخش کشاورزی  ارزش  قیمت  ارزش    1384سال    از   به  سال    86232به  تا  ریال  ار  1399می یون  زش به 

به    1384به قیمت ثابت از سال    بخش صنعت  ارزش افزوده.بوده است  بسیار کمی  می یون ریال دارای روند صعودی  150838

ارزش  بوده است.  بسیار کمی   می یون ریال دارای روند صعودی  181417به ارزش    1399می یون ریال تا سال    89296ارزش  

می یون   449439به ارزش    1399می یون ریال تا سال    275932ارزش  به    1384به قیمت ثابت از سال  بخش خدمات    افزوده

 ریال دارای روند صعودی بوده است.

  1395استان به قیمت ثابت سال    . روند رشد ارزش افزوده بخش های اقتصادی 1نمودار  

 

 های تحقیقمنبع: یافته

 
16 - Levin & Pagano,1997 
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 2در نمودار  1399تا    1384طی سال های    1395استان به قیمت ثابت سال    بخش های اقتصادیتسهیلات اعطایی به  روند  

بخش خدمات همواره صعودی اما در بخش صنعت   در  1395روند اعطای تسهیلات به قیمت ثابت سال    نشان داده شده است.

به  1384به قیمت ثابت از سال  بخش کشاورزی تسهیلات اعطایی دارای روند ثابت بوده است.کشاورزی در بخش  و  روند نزولی

 بوده است. بسیار کمی می یون ریال دارای روند صعودی 94759به ارزش  1399می یون ریال تا سال  52842ارزش 

 105201به ارزش  1399می یون ریال تا سال   50148به ارزش  1384به قیمت ثابت از سال  بخش صنعت تسهیلات اعطایی

را داشته است   تسهیلات اعطایی بیشترین میزان  1389البته در سال  بوده است. بسیار کمی می یون ریال دارای روند صعودی

  26606به ارزش  1384به قیمت ثابت از سال  بخش خدمات تسهیلات اعطاییکه در سالهای بعد دارای روند نزولی بوده است.

 بوده است.می یون ریال دارای روند صعودی  339687به ارزش   1399می یون ریال تا سال 

 1395استان به قیمت ثابت سال  های اقتصادی  . روند تسهیلات اعطایی به بخش2نمودار  

 

 های تحقیقمنبع: یافته

 روش تحقیق

به  رگرسیونی    های اقتصادی، مدل   برای بررسی آثار مانده تسهیلات اعطایی بانکها و موسسات اعتباری به ارزش افزوده بخش

که در هر بخش اقتصادی متییر وابسته ارزش افزوده آن بخش به قیمت ثابت   این مدل رگرسیونیشرح ذیل تعریف می شود. در  

است و متییرهای مستقل مدل شامل مانده تسهیلات اعطایی توسط بان  ها و موسسات اعتباری به هر بخش، نیروی کار شاهل  

 باشد.   مینرخ سود مورد انتیار تسهیلات اعطایی بخش  در آن بخش و 

VA(t) = a+𝐵1 X (t)+ 𝐵2 LA(t) +𝐵3 RA(t)  

VA(t)   ارزش افزوده بخش در سال :t 
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X (t)  مانده تسهیلات اعطایی بانکها و موسسات اعتباری بخش در سال :t 

LA(t)  نیروی کار شاهل بخش در سال :t 

RA(t)  نرخ سود مورد انتیار تسهیلات اعطایی بخش در سال :t 

 برآورد مدل و نتایج

تستهیلات . استت بخش کشتاورزی  ارزش افزودهبر   تستهیلات اعطایینتایج مدل در بخش کشتاورزی بیانگر رابطه مثبت مانده  

در این بخش رابطه بین اشتتیال و ارزش    بر ارزش افزوده این بخش تاثیر می گذارد.  0.616به بخش کشتاورزی با ضتریب   اعطایی

  افزوده منفی و هم نین رابطه بین سود و ارزش افزوده بخش کشاورزی مثبت می باشد.  

 

 

Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 .692a .479 .348 17451.368 1.370 

a. Predictors: (Constant),  سود, اشتیال, تسهیلاتنرخ  

b. Dependent Variable: ارزش افزوده 

 

 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 3353679026.154 3 1117893008.718 3.671 .044b 

Residual 3654602967.846 12 304550247.320   

Total 7008281994.000 15    

a. Dependent Variable: ارزش افزوده 

b. Predictors: (Constant),  سود, اشتیال, تسهیلاتنرخ  

 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 49883 63537.658  .785 .448 

 074. 1.957 500. 315. 616. تسهیلات 

 902. 126.- 031.- 1408.476 176- اشتیال

 172. 1.452 321. 1629.777 2366 نرخ سود

https://civilica.com/search/paper/k-%D8%AA%D8%B3%D9%87%DB%8C%D9%84%D8%A7%D8%AA%20%D8%A7%D8%B9%D8%B7%D8%A7%DB%8C%DB%8C-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4%20%D8%A7%D9%81%D8%B2%D9%88%D8%AF%D9%87-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%AA%D8%B3%D9%87%DB%8C%D9%84%D8%A7%D8%AA%20%D8%A7%D8%B9%D8%B7%D8%A7%DB%8C%DB%8C-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%AA%D8%B3%D9%87%DB%8C%D9%84%D8%A7%D8%AA%20%D8%A7%D8%B9%D8%B7%D8%A7%DB%8C%DB%8C-o-Title-ot-desc/
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a. Dependent Variable: ارزش افزوده 

 

VA(t) = 49883+0.616 X (t)- 176 LA(t) +2366 RA(t)  

 بخش صنعت: 

به   تسهیلات اعطایی. استت بخش صتنعت  ارزش افزودهبر   تستهیلات اعطاییبیانگر رابطه مثبت مانده   صتنعتنتایج مدل در بخش  

در این بخش رابطه بین اشتتیال و ارزش افزوده منفی   بر ارزش افزوده این بخش تاثیر می گذارد. 0.174با ضتریب   صتنعتبخش  

   و هم نین رابطه بین سود و ارزش افزوده بخش صنعت مثبت می باشد.  

 

 

 

Model Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .535a .286 .108 27165.25744 

a. Predictors: (Constant), ),  سود, اشتیال, تسهیلاتنرخ  

 

 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 3547597356.900 3 1182532452.300 1.602 .241b 

Residual 8855414544.038 12 737951212.003   

Total 12403011900.938 15    

a. Dependent Variable: ارزش افزوده 

b. Predictors: (Constant),  سود, اشتیال, تسهیلاتنرخ  

 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -27804 114749.214  -.242 .813 

 147. 1.549 384. 112. 174. تسهیلات 

 308. 1.066 304. 2910.033 3100 اشتیال

 145. 1.557 443. 2501.817 3895 نرخ سود

a. Dependent Variable: ارزش افزوده 

 

https://civilica.com/search/paper/k-%D8%AA%D8%B3%D9%87%DB%8C%D9%84%D8%A7%D8%AA%20%D8%A7%D8%B9%D8%B7%D8%A7%DB%8C%DB%8C-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4%20%D8%A7%D9%81%D8%B2%D9%88%D8%AF%D9%87-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%AA%D8%B3%D9%87%DB%8C%D9%84%D8%A7%D8%AA%20%D8%A7%D8%B9%D8%B7%D8%A7%DB%8C%DB%8C-o-Title-ot-desc/
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VA(t) = -27804+0.174 X (t)+ 3100 LA(t) +3895 RA(t)  

 بخش خدمات: 

تستهیلات  . استت بخش صتنعت  ارزش افزودهبر   تستهیلات اعطاییبیانگر رابطه مثبت خالا مانده    خدماتنتایج مدل در بخش  

در این بخش رابطه بین اشتتیال و ارزش    بر ارزش افزوده این بخش تاثیر می گذارد. 0.147با ضتریب   خدماتبه بخش   اعطایی

  افزوده مثبت و هم نین رابطه بین سود و ارزش افزوده بخش خدمات منفی می باشد.  

 

 

Model Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .922a .850 .812 25374.98385 

a. Predictors: (Constant),  سود, اشتیال, تسهیلاتنرخ  

 

 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 43672994870.743 3 14557664956.914 22.609 .000b 

Residual 7726677663.195 12 643889805.266   

Total 51399672533.938 15    

a. Dependent Variable: ارزش افزوده 

b. Predictors: (Constant),  سود, اشتیال, تسهیلاتنرخ  

 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -140372 154880.908  -.906 .383 

 449. 782. 204. 188. 147. تسهیلات 

 019. 2.702 868. 5632.126 15219 اشتیال

 238. 1.242- 215.- 3095.547 3843- نرخ سود

a. Dependent Variable: تولید 

 

VA(t) = -140372+0.147 X (t)+ 15219 LA(t) -3843 RA(t)  

 

https://civilica.com/search/paper/k-%D8%AA%D8%B3%D9%87%DB%8C%D9%84%D8%A7%D8%AA%20%D8%A7%D8%B9%D8%B7%D8%A7%DB%8C%DB%8C-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4%20%D8%A7%D9%81%D8%B2%D9%88%D8%AF%D9%87-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%AA%D8%B3%D9%87%DB%8C%D9%84%D8%A7%D8%AA%20%D8%A7%D8%B9%D8%B7%D8%A7%DB%8C%DB%8C-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%AA%D8%B3%D9%87%DB%8C%D9%84%D8%A7%D8%AA%20%D8%A7%D8%B9%D8%B7%D8%A7%DB%8C%DB%8C-o-Title-ot-desc/
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 های سیاستی بندی و ارائه توصیهجمع

بیانگر این است که تسهیلات اعطایی علاوه بر رشد ارزش   1399تا    1384نتایج تخمین مدل بخش های اقتصادی طی سال های  

است. مانده تسهیلات افزوده بخش های تولیدی مانند بخش های کشاورزی، صنعت بر رشد ارزش افزوده بخش بازرگانی موثر  

اعطایی سیستا بانکی بر ارزش افزوده بخش های کشاورزی، صنعت و خدمات اثر مثبت دارد. تاثیر خالا مانده تسهیلات اعطایی  

برای    0.61  رایب  بان  ها و موسسات اعتباری استان در هر بخش اقتصادی بر ارزش افزوده همان بخش به ترتیب اثر گذاری با ض

 برای بخش خدمات می باشد.   0.14برای بخش صنعت و   0.17 بخش کشاورزی،

مانده تسهیلات اعطایی سیستا بانکی استان بیشترین تأثیر را بر بخش های مولد اقتصاد از جم ه بخش کشاورزی و صنعت  

ه تقویت توان لذا می توان با حمایت بیشتر و سرمایه گذاری بیشتر در حوزه صنایع بخش کشاورزی و معدنی استان ب  استان دارد.

هم نین پیشنهادات به شرح زیر جهت اثر بخشی تسهیلات  کم  نمود.   تولید این بخش ها و رشد تولید ناخالا داخ ی استان

 ارائه می شود. بخش های اقتصادیبه 

محصول ناخالا داخ ی استان لازم است سرمایه گذاری در صنایع تبدی ی و تکمی ی بخش کشاورزی    جهت رشد -

دن استان رشد و توسعه یابد این امر با تیییر مدیریت و شیوه توزیع منابع اعتباری استان از بخش  و صنعت و مع 

خدمات و بازرگانی به  بخش صنعت و معدن، امکان پذیر است و باعت برگشت منابع و افزایش اشتیال خواهد  

 شد. 

ه بخش های صنایع تبدی ی و  موضوع تولید و بهره وری ب  1401قانون بودجه سال    18هدایت تسهیلات تبصره   -

 تکمی ی بخش کشاورزی و صنایع معدنی؛ 

بدهی    با توجه موانع چونقانون بودجه    18تبصره    لاتیاز تسه  اقتصادی استان  یبنگاه ها   یبهرمند  طیشرا  لیتسه -

    معوق بانکی، چ  برگشتی و بدهی مالیاتی و ... .

برنامه ریزی جهت استفاده از منابع بان  های خصوصی و مؤسسات  اعتباری استان جهت سرمایه گذاری های   -

 ایجادی و توسعه ای طرح های سرمایه گذاری و تعیین سهمیه برای سرمایه گذاری بان  های خصوصی در استان.  

رکت ها و سرمایه گذاران در تجهیز منابع بان  های دولتی و خصوصی استان از طریق متمرکز شدن حساا ش -

 داخل بانکهای استان؛ 

تدوین بسته تشویقی و حمایتی ویژه مناطق کمتر توسعه یافته و کا برخوردار با لحاظ مشوق هایی چون کاهش   -

دادن نرخ سود تسهیلات بانکی و افزایش یارانه سود تسهیلات طرحها از محل کمکهای فنی و اعتباری؛ استفاده  

های ترجیحی ممتاز جهت استفاده  ادی از تسهیلات سرمایه در گردش صندوق و برقراری تعرفهمجدد فعالان اقتص

 بیرجند و بخش مرکزی شهرستان قاینات؛  از تسهیلات صندوق توسعه م ی در شهرستان

اعطای تسهیلات وجوه اداره شده برای تقویت و نوسازی بنگاه های اقتصادی هیر دولتی و برای سرمایه گذاری  -

 هیر دولتی در مناطق کمتر توسعه یافته.بخش 

ایجاد سامانه رصد و نیارت اعطای تسهیلات در بخش های اقتصادی بمنیور سنجش کارایی و اثر بخشی اعطای   -

 تسهیلات در خصوص رشد تولید و اشتعال.
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